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rettifiche da apportare 
ai redditi passati per 
ottenere una idonea 
base di stima della 
redditività futura



Debiti accollati
al cessionario

Capitali integrativi
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La stima della redditività futura deve, in ogni caso, tenere
in considerazione le caratteristiche funzionali

della struttura patrimoniale trasferita

Capitali accessori
o "esuberanti"
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predisposizione di piani 
economici

e finanziari prospettici
per la stima della 
redditività futura
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• formulazione di piani economici e 
finanziari coerenti con le differenze tra 
struttura patrimoniale ideale e struttura 
patrimoniale trasferita

• stima di Re e determinazione di Ce

• stima di Re sulla base di una struttura 
patrimoniale ideale:

• determinazione di Ce* di prima 
approssimazione

• impatto su Ce* delle differenze tra 
struttura patrimoniale ideale e struttura 
patrimoniale trasferita e conseguente 
determinazione di Ce
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