capliale
economico

yalore CConomco deﬂ'investimento
nel capitale proprio d'mpresy
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Valutazione di sintesY:
Utualizzazione di flos™

reddituali futurt

© by Corrado Corsi - Universita degli Studi di Verona - Dipartimento di Economia Aziendale = Scheda 2



ipotesi di determinazione
del capitale economico:

1. cessazione assoluta

¢
LiquidaZo™ ®‘%}

¢
W

2 cessazione reigiva
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ipotesi di determinazione
del capitale economico:

3. integrita economica
del capitale

/
jare @

tto d

&
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valore

derivato valore

unitario
\<§§g@@@m@ka/49/

eCONOMICO

-

valore
teorico
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e

‘.?/ﬂ tasso df
redeliti capitalizzazione

[p)[?@ﬁ[l AN OliZZONEE
&f"%’ temperale

| /B

oced'lme“to Sintetico-Redditual
e

UV

di determinazione del Ce:
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Gl  Previsiome Reddlil futur: Re

1. Redditi Re,, Re,, Re;, ... Re,
prelevabili nei futuri esercizi:
stime diverse per i vari esercizi

2. Stima di un reddito medio
prospettico Re prelevabile per
ciascuno dei futuri esercizi
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| = Tasso 1" di capltalizazione

tasso "i" espressivo del "rischio”
d'investimento nel capitale proprio dell'impresa

tasso di
capitalizzazione
misura del
tasso in assenza rischio
di rischio
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5, Tasse 1" d

UB pesik

capitalizzazione

oneYlimites

peles el misuralilie cel rsehiecs

influenza diretta sulla misura
del tasso i/

stima di Re senza tener conto della
variabilita indotta dal rischio
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| = Tasso T ci capitalizzzzione

28 nesizieone [imiies
petesi cli nen misuralbilii cel rschies

tassoi = r

stima di Re influenzata dalla
variabilita indotta dal rischio
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@. Oorizzonte tempoerale
@ el riferimenteo

Ipatesifdifcizzontelimitatofanmpelicdi

se Re, # Re, # .... #Re

n

Ce=Re;x(1+i)"+Re,x (1+i)2+ ...+ Re, x (1+i)"+ C,;x (14 i)

con C, = capitale di liquidazione

seRe,=Re,=... =Re, = Re

Ce =Re, x a?li-l- C, x(1+i)"
con C, = capitale di liquidazione
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@. Oorizzonte tempoerale
C dii riferimente

IpetESifdifo]

riferimento ad un Re medio prospettico:

modello a “due stadi”:

izzonte)illimitato
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